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1. Prezentare generala

Prezentul plan are ca scop fundamental reorganizarea judiciara a societati SC Energy
Holding SRL, societate aflata in stare de insolventa. Cauzele care au condus societatea la starea
de insolventa pot fi sintetizate dupa cum urmeaza:

Pe baza datelor detinute pana in prezent putem arita faptul ca principala cauzd privind
insolventa societatii o reprezintd denuntarea unilaterala a contractului cu furnizorul principal
Hidroelectrica SA.
Alte cauze:

-neicasarea la timp a creantelor provenite din livrarile efectuate.

-cresterea datoriilor fiscale datorita aplicarii unor amenzi si sanctiuni de catre institutiile
statului.

Astfel, toti acesti factori au contribuit la starea de insolvabilitate a societati,
managementul societatii fiind nevoit sa solicite deschiderea procedurii generale de insolventa.

Principiile care stau la baza intocmirii planului sunt:
¢ Identificarea unei noi activitati curente a societatii si dezvoltarea acesteia

-SC ENERGY HOLDING SRL, cu sediul social in: Bucuresti, Str. Paris, nr 24, Corp A-B, Sect 1,
J40/9487/2000, CUI RO13454432, cont bancar IBAN: RO23BREL0002001481080100, deschis
la Libra Bank Crangasi Bucuresti,

-asociati:
-perioada 24.11.2014-09.05.2017:
- Energy Holding LTD - Cyprus, Angou Prokopiu, nr 13, Egkomi CP 2406, Lefkosia — cota de
participare la capitalul social — 99,94%,
- B.V. Marken Investmens & Trading M.LT. - Holand, Fascination Boulevard 722, 2099 Va
Capelle Aan Den ljssel — cota de participare la capitalul social — 0,06%,
-perioada 10.05.2017 —prezent :
- Energy Holding LTD - Cyprus, Angou Prokopiu, nr 13, Egkomi CP 2406, Lefkosia — cota de
participare la capitalul social — 100%,

administrarea societatii:
-perioada 24.11.2014-11.07.2016 — Manea Codrut — administrator unic,
-perioada 12.07.2016-12.10.2016 — se retrage Manea Codrut si este numit Rogojan Mircea loan
— administrator unic,
-perioada 13.10.2016-prezent — se retrage Rogojan Mircea loan si este numitd Constantinescu
Ecaterina — administrator unic,
administrator special in prezent
- Ticu Lavinia
Obiect de activitate: CAEN 3514 — ,Comercializarea energiei electrice”.

In prezent, societatea nu mai poate desfasura activitatea curenta initiala,
respectiv cea de comercializare a energiei electrice, dar a initiat demersuri, a efectuat
studii de fezabilitate si studii tehnice in vederea demararii unei noi activitati, in speta,
activitate de exploatarea a resurselor naturale in cadrul unei balastiere proprii ce se va
infiinta pe unul din terenurile aflate in patrimoniul debitoarei si comercializarea
agregatelor de balastiera rezultate in urma extractiei.
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Ca urmare, s-a procedat la evaluarea bunului in cauza, si anume BALASTIERA SARDANESTI,
Jud. Gorj de catre evaluatorul IRINEL DOBROTA cu scopul de a estima valorea de piata in
conditiile exploatarii acesteia.

Valoarea de piata a balastierei conform evaluarii este estimata la suma de 59.915 mil. lei in
conditii de investitii in exploatarea acesteia.

Activitatea de baza a societatii, care se va desfasura pe perioada de reorganizare, se refera la
exploatarea substantei minerale utile reprezentatd de un orizont din nisip si pietrigs cantonat in
fosta albie a raului Jiu, pe terenul ce face obiectul evaluarii.

¢ Reducerea la maxim a cheltuielilor curente ale societatii

In prezent, firma opereaza cu un numar de 2 angajati cu contract individual de munca care
impreuna cu administratorul special al companiei asigura partea administrativa a societatii. Pentru a
se reduce costurile, serviciile de contabilitate, juridice si de consultanta au fost externalizate.
Personalul tehnic si de executie urmeaza sa fie contractat in functie de necesitatile
punctuale ale unor eventuale contracte.

e Valorificarea partiala a patrimoniului societatii

In vederea derularii cu succes a prezentului plan de reorganizare, societatea, in perioada de
reorganizare, este dispusa sa valorifice anumite bunuri din patrimoniu care nu afecteaza
desfasurarea activitatii curente de baza, pentru a-si putea achita datoriile catre, creditori in
conformitate cu programul de plati propus prin prezentul plan de reorganizare.

Prin Incheierea din 08.05.2017, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a civild si de contencios
administrativ si fiscal a dispus, la cererea debitorului la care s-a conexat si cererea
creditorului  ENERGY SERVICES FINANCE 2002 SRL, deschiderea procedurii generale a
insolventei desemnéand ca administrator judiciar Casa de Insolventd Moldova SPRL.

Imediat dupd comunicarea Incheierii de numire in functie, administratorul judiciar a efectuat
notificarile prevazute de lege privind publicitatea declansarii procedurii si a termenelor stabilite
de judecatorul sindic.

Administratorul special al societatii a pus la dispozitia administratorului judiciar documentele
contabile ale societatii (situatiile financiare), lista creditorilor pe tipuri de creante, lista bunurilor
si situatia juridicA a acestora, lista transferurilor patrimoniale. Administratorul a notificat prin
corespondentd scrisa creditorii indicati, precum si alfi posibili creditori: creditori bugetari
(Priméaria Sector 1, AJFP Sector 1, ITM Bucuresti etc.). Notificarea deschiderii procedurii a fost
publicata in Buletinul procedurilor de insolventa nr. 10061/22.05.2017 si s-a publicat un anunt
privind deschiderea procedurii in ziarul ,National” la data de 22.05.2017.

Ca urmare a intocmirii de catre administratorul judiciar a tabelului definitiv de
creante Nr. 488 din 20.09.2019, publicat in BPI Nr. 17793 din 25.09.2019 , debitoarea si-
a manifestat in continuare interesul in depunerea unui plan de reorganizare.

Valoarea totala a creantelor propuse pentru a fi achitate de debitoare in urma
aprobarii_planului de reorganizare este de 42.410.417,24 lei reprezentand 100% din
totalul creantelor, respectiv _achitarea in cuantum de 100% a creantelor salariale,
100% a creantelor bugetare si 100% din creantele chirografare cuprinse in tabelul
definitiv de creante.




PLAN DE REORGANIZARE SC ENERGY HOLDING SRL - societate in insolventa, in insolvency,
en procedure collective

Procedura fiind deschisa la cerera debitoarei, aceasta manifestandu-si de la inceput
intentia de reorganizare, in urma aprobarii adunarii generale a actionarilor/asociatilor, in
termen de 30 de zile de la publicarea tabelului definitiv de creante, poate depune un plan de
reorganizare’.

” Art. 132. - (1) Urmdtoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare:

a) debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, in termen de 30 de zile de la
publicarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formuldrii intentiei de reorganizare potrivit art. 67
alin. (1) lit. g), dacd procedura a fost declansatd de acesta, §i in termenul previzut de art. 74, in cazul in
care procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia sau mai multor creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndrii sale §i pind la indeplinirea unui termen de 30 de
zile de la data publicdrii tabelului definitiv de creante;

c¢) unul sau mai multi creditori, detindnd impreund cel putin 20% din valoarea totald a creantelor
cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 de zile de la publicarea acestuia; administratorul
Jjudiciar este obligat sd pund la dispozifia acestora informatiile existente §i necesare pentru redactarea
planului. In acest sens, debitorul, prin administrator special, sau administratorul judiciar, in mdsura in
care acesta din urmd le detine, dacd dreptul de administrare i-a fost ridicat debitorului, au obligatia ca,
in termen de maximum 10 zile de la primirea solicitdrii, sd pund la dispozifia creditorului actele si
informatiile previzute de art. 67 alin. (1) lit. a), b) §i e), actualizate corespunzdtor depunerii tabelului
definitiv de creante. Se va pune la dispozifia creditorului si lista tuturor creantelor ndscute in timpul
procedurii, precum si orice alte documente solicitate, care sunt utile pentru redactarea unui plan de
reorganizare. ” L85/2014

Planul prevede restructurarea si continuarea unei noi activitati a debitorului, continutul
acestuia atingand cerintele Sectiunii 6 din Capitolul I, Titlul Il la Legea 85/2014. Datorita
propunerilor comerciale pe care debitoarea le-a formulat prin prezentul plan, incercand ca in
aceasta perioada sa-si restructureze si sa continue activitatea in vederea achitarii creantelor,
exista certe premise ca adunarea creditorilor sa voteze pozitiv planul de reorganizare, si in
aceste conditii acesta sa fie confirmat si de judecatorul sindic.

Conform Art. 139 alin. 2 din Legea 85/2014 planul urmareste un tratament corect si
echitabil pentru toate categoriile de creditori, respectand urmatoarele conditii:
a) niciuna dintre categoriile care resping planul si nicio creanta care respinge planul nu primesc
mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului;
b) nicio categorie sau nicio creanta apartinand unei categorii nu primeste mai mult decat
valoarea totala a creantei sale;
c) in cazul in care o categorie defavorizata respinge planul, nicio categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptante, astfel cum rezulta din ierarhia prevazuta la art.
138 alin. (3), nu primeste mai mult decat ar primi in cazul falimentului;
d) planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creanta in cadrul unei categorii distincte, cu
exceptia rangului diferit al celor beneficiare ale unor cauze de preferinta, precum si in cazul in
care detinatorul unei creante consimte la un tratament mai putin favorabil pentru creanta sa.

2. Principiile planului de reorganizare

Planul de reorganizare este intocmit de catre administratorul judiciar in temeiul si cu respectarea
art. 132 alin (1) litera (b) si anume, administratorul judiciar, de la data desemndrii sale si
pand la indeplinirea unui termen de 30 de zile de la data publicarii tabelului definitiv de
creante...
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In temeiul art. 132 alin (3) planul de reorganizare prevede o combinatie a celor doua variante,
respectiv, atat restructurarea si continuarea activitatii cat si lichidarea unor bunuri din averea

acestuia.

Obiectivul principal al planului il constituie mentinerea activitatii firmei si achitarea integrala a
creantelor.

Reorganizarea operationala si financiara are in vedere achitarea in proportie cat mai mare a

creantelor
restante, prezentand o situatie de restituire a obligatiilor fata de creditori, intr-un cuantum

net
superior cu cel la care s-ar fi indestulat acestia in cazul in care s-ar fi initiat procedura de faliment.

Surse de finantare:

Restituirea datoriilor conform tabelului definitiv de creante se bazeaza in principal pe veniturile
obtinute din activitatea curenta, respectiv din cele trei surse de finantare pe care le are la
dispozitie societatea:

1. venituri obtinute din activitatea de baza a societatii,
2. venituri obtinute din prestari servicii (servicii de proiectare )
3. venituri obtinute din recuperari creante.

De asemenea, societatea a prevazut in planul de reorganizare si obtinerea de alte venituri,
respectiv:

4. venituri din valorificarea partiala de active din patrimoniu.

Durata planului de reorganizare :

Conform art. 133 alin 3 din L85/2014, executarea planului de reorganizare se va intinde
pe o perioada de 3 ani de zile calcuati de la data confirmarii planului. Modificarea planului de
reorganizare, inclusiv prelungirea acestuia, conform art. 139 alin. 5 din L85/2014, se poate face
oricand pe parcursul procedurii de reorganizare, fara a se putea depasi o durata totala maxima
a derularii planului de 4 ani de la confirmarea initiala. Modificarea poate fi propusa de catre
oricare dintre cei care au vocatia de a propune un plan, indiferent daca au propus sau nu planul.
Votarea modificarii de catre adunarea creditorilor se va face cu creantele ramase in sold, la
data votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare. Modificarea planului
va trebui sa fie confirmata de judecatorul-sindic.

Sursele de rambursare, asigura o despagubire dupa cum urmeaza:
creantele salariale 100%
creantele bugetare 100%
chirografari indispensabili conform art 134 — nu este cazul;
creante chirografare 100%;
creante nascute in timpul procedurii — nu este cazul.
Aceasta maniera de despagubire reprezinta o situatie net superioara fata de cea in care ar fi
fost despagubiti in caz de faliment.
In acest caz, iar procentele de indestulare ar fi:
e creantele salariale 100% ;
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creantele bugetare 100%;

chirografari indispensabili conform art 134 — nu este cazul;
creante chirografare 100%;

creante nascute in timpul procedurii — nu este cazul.

Simularea situatiei de faliment a fost efectuata pe baza evaluarii bunurilor din patrimoniului
societatii, de catre societatea MKM CONSULT PROIECT AUDIT SRL — Membru Corporativ
ANEVAR, in prezent, conform rapoartelor de evaluare depuse de dosar, valoarea totala este de :

Total patrimoniu - 61.354.817 lei

Un impediment de luat in calcul in cazul falimentului, este ca tranzactionarea patrimoniului
societatii sa nu se faca la valorile de evaluare, deoarece, conform procedurii, acestea sunt
scoase la licitatie publica si atunci apare riscul considerabil ca sa fie vandute la 50% din pretul
de evaluare, rezultand astfel un grad semnificativ mai mic de acoperire a masei credale,
creditorii chirografari ramanand neindestulati.

3. Prezentarea societatii
3.1 Prezentare asociati si activitate desfasurata:
COMPANIA

Infiintatd in anul 2000, Energy Holding a fost angajatd inca de la inceput in liberalizarea pietei
de energie electricd din Romania. A obfinut in decembrie 2000 licenta pentru furnizarea
energiei electrice si a definut de asemenea licente pentru producerea energiei electrice si
pentru furnizarea gazelor naturale.

Compania s-a facut remarcata prin cunoasterea deplind a sectorului energetic, a modului de
organizare, a legislatiei si a autoritatilor de reglementare in domeniu. A dispus de mijloace
moderne de informare, de culegere si trasmitere a datelor si au fost angajati Tn relatii stranse cu
parteneri din domeniu pentru oferirea unor servicii conexe clientilor.

Avand o indelungati experientd pe piata de energie electricd din Romania si din Sud-Estul
Europei, a oferit clientilor servicii cu valoare adiugata, consultanta si sprijin profesional calificat
in identificarea si intermedierea unor parteneriate avantajoase cu diferiti furnizori de energie
electrica si gaze naturale.

De asemenea, a oferit servicii de informare privind legislatia din domeniul energetic, de
identificare a cauzelor care conduc la un consum de energie electrica ridicat sau imprevizibil, de
elaborare de prognoze de consum, de sprijin in vederea efectudrii auditurilor energetice si a
studiilor de eficienta energetica.

Piata de energie electrica din Romania

in urma liberalizarii pietei energiei electrice, din iulie 2007 pentru consumatorii non-casnici gi din
iulie 2013 pentru consumatorii casnici, a inceput procesul de eliminare procentualéd a tarifelor
reglementate.

La sfargitul anului 2013, a fost eliminatd ultima componentad reglementatd pe piata energiei
electrice pentru consumatorii non-casnici, urmand ca incepand cu 1 ianuarie 2018 aceasta sa
fie eliminatd si pentru consumatorii casnici, preful formandu-se in totalitate pe piata
concurentiald, fapt ce va determina cresterea costurilor cu energia electrica. Odata cu
deschiderea integrald a pietei de energie electrica, incepand cu 1 iulie 2007, toti consumatorii
(inclusiv cei casnici), si pot alege liber furnizorul de energie electrica. Astfel, s-au deschis noi
oportunitati pentru clientii consumatori de energie electrica, care au putut fi informati, consiliati
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si Tndreptati spre alti furnizori, fapt care le-a permis economii importante la costurile energiei
electrice. Consumatorii au putut alege ofertele de energie care li s-au potrivit cel mai bine
situatiei si profilului lor de consum, scopul principal fiind scaderea pretului de furnizare al
energiei electrice si asigurarea unor servicii mai bune.

Piata de gaze naturale din Romania

Piata gazelor naturale a fost deschisa gradual incepand cu anul 2001, iar din iulie 2007 piata a
devenit 100% libera pentru to{i consumatorii. De la 1 iulie 2007, consumatorii au avut libertatea
de a-si alege furnizorul de gaze naturale si de a-si negocia direct contractele si preful pentru
furnizarea gazelor naturale. Piata gazelor naturale din Roméania era formatd din segmentul
concurential, care cuprinde comercializarea gazelor naturale intre furnizori, precum si intre
furnizori si consumatorii eligibili si piata reglementatd, care cuprinde, in principal, activitatea de
furnizarea la pret reglementat. in segmentul concurential, preturile se formau pe baza cererii si
a ofertei, ca rezultat al mecanismelor concurentiale. In segmentul reglementat al pietei,
sistemele de preturi si tarife se stabileau de cétre autoritatea de reglementare in baza pretului
gazului provenit din productia interna si in functie de cheltuielile si profitul furnizorilor de pe piata
reglementata. Calendarul initial de liberalizare prevedea ca pana la sfarsitul anului 2018 pretul
gazelor naturale pentru consumatorii casnici s se formeze exclusiv pe baza concurentiala, insa
acest grafic de liberalizare a suferit numeroase modificari de-a lungul timpului, in prezent fiind n
vigoare calendarul cu termen final in anul 2021.

Serviciile oferite _de compania Energy Holding consumatorilor pe piata de energie
electricad din Romania.
e Consultantd in alegerea si schimbarea furnizorului de energie electricad (intocmirea si

transmiterea documentatiei aferente cererilor de ofertd sau a caietului de sarcini pentru
organizarea unei licitatii).

» Intermedierea si negocierea contractelor ce urmeaza a fi incheiate. Identificarea solutiilor
de scadere a costurilor cu serviciile furnizate.

* Intermedierea relatiilor client - operatori, furnizori, autoritati, etc.
e Optimizarea consumurilor.
« Sprijin In vederea efectuarii auditurilor energetice si a studiilor de eficienta energetica.

e Corectarea parametrilor energiei reactive. Elaborarea analizelor de piata. Instruirea
personalului.

e Acces la piata de energie electrica din Roméania — inregistrare pe pietele operate de
OPCOM si pe piata de echilibrare.

» Selectarea clientilor optimi in conformitate cu profilul furnizorului si atragerea de noi
clienti.

e Evaluarea portofoliului de achizitie al furnizorului si diversificarea, dupa caz, a acestuia.

o intocmirea documentatilor de ofertare si a altor documente aferente desfasurarii
activitatii.
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e Urmarirea creantelor si analizarea solvabilitatii consumatorilor din portofoliu.
e Verificarea si completarea, dupa caz, a continutului paginilor de internet.

o intocmirea documentatiei in vederea obtinerii sau prelungirii licentelor si verificarea
indeplinirii conditiilor impuse de licenta si de legislatia aplicabila.

¢ Analizarea eficientei PRE-ului din care face parte furnizorul.

o Pregatirea raportarilor conform legislatiei in vigoare (ANRE, Transelectrica, INS, etc.).

» Monitorizarea pietei de energie si interpretarea legislatiei de specialitate.

e Elaborarea analizelor de piata.

Serviciile oferite _de companie producétorilor pe piata de energie electrici din

Romania.
e Evaluarea potentialului de productie si livrare.

¢ Studii in vederea identificarii canalelor optime de vanzare.

e Acces la piata de energie electrica din Romania — inregistrare pe pietele operate de
OPCOM si pe piata de echilibrare.

o Consultanta in vederea tranzactiondrii Certificatelor Verzi.
o Pregatirea raportarilor conform legislatiei in vigoare (ANRE, Transelectrica, INS, etc.).

Serviciile oferite de companie pe piata de gaze naturale din Romania.
e Consultantd in alegerea si schimbarea furnizorului de gaze naturale (intocmirea si

transmiterea documentatiei aferente cererilor de ofertd sau a caietului de sarcini pentru
organizarea unei licitatii).

¢ Intermedierea si negocierea contractelor ce urmeaza a fi incheiate.
¢ Consultantd in vederea inscrierii pe platforme de licitatie (ex. OPCOM, BRM).
» |dentificarea solutiilor de scadere a costurilor cu serviciile furnizate.

Producerea de energie electrica prin Microhidrocentrale
e Producerea de energie electrica prin microhidrocentralele aflate in zona Topolog, Jud.

Arges si anume Cepari, Suici, Salatrucu de Sus, Salatrucu de Jos si Vadu Frumos.

In viitor, in vederea redresarii, compania urmareste dezvoltarea unei noi activitati prin
efectuarea unei investitii asupra unui bun patrimonial al societatii in vederea exploatarii

acestuia.




PLAN DE REORGANIZARE SC ENERGY HOLDING SRL - societate in insolventa, in insolvency,
en procedure collective

Ca urmare, s-a procedat la evaluarea bunului in cauza, si anume BALASTIERA SARDANESTI,

Jud. Gorj de catre evaluatorul IRINEL DOBROTA cu scopul de a estima valorea de piata in

conditiile exploatarii acestuia.

Valoarea de piata a balastierei conform evaluarii este estimata la suma de 59.915 mil. lei in

conditii de investitii in exploatarea acesteia.

Activitatea de baza a societatii, care se va desfasura pe perioada de reorganizare, se refera la

exploatarea substantei minerale utile reprezentatd de un orizont din nisip si pietris cantonat in

fosta albie a raului Jiu, pe terenul ce face obiectul evaluarii.

Conturarea zacamantului s- a determinat prin masuratori topografice in sistem Stereografic

1970, cu cote de teren raportate la nivelul Marii Negre si 4 foraje de cercetare cu adancimi de

25m. Pe baza masuratorilor topografice si a forajelor de cercetare, s- au intocmit planul de

situatie scara 1:1.000, cat si sectiuni transversale caracteristice. Acumularea de agregate

minerale are forma tabulara si, datoritd geometrizarii formei perimetrului, ocupd o suprafata

relativ mare, de 757.929,31 m2, adica circa 0, 757 km2. Perimetrul se dezvoltd pe o lungime de

1.548 m si are o latime medie de 957,27 m. Adancimea maxima de exploatare in cuprinsul

perimetrului este reprezentata de cota (-15m).

Resursele au fost estimate volumetric, prin metoda blocurilor geologice. Pentru aceasta,

intreaga resursa a fost asimilatd unui bloc geologic (pentru ca este omogena si continua, fara

intercalatii sterile) si au fost determinate suprafata si grosimea medie.

Resursele in cauza sunt reprezentate de un complex sedimetar alcatuit din nisipuri si pietriguri,

in care predomina fractia pietris.

Agregatele minerale din perimetru au urmatoarele caracteristici medii, determinate pe baza

analizelor de laborator efectuate de catre beneficiar:

- corpuri straine: resturi vegetale sporadice, usor de inlaturat prin spalare;

- continut de mica: mica nu este prezenta in stare libera;

- parti levigabile: fractiile sedimentare extrafine (argila si praf) au o pondere de sub 1,0 %;

- sulfati, sulfuri si sarurile lor: nu sunt prezente;

Caracteristicile calitative ale acestor agregate minerale se incadreaza in limitele prevazute

decatre STAS- uri pentru agregatele minerale ce se pot folosi la fabricarea betoanelor, cat si in

normativele pentru agregate minerale ce se pot intrebuinta in compozitia stratelor de repartitie

ale drumurilor.

In vederea exploatarii, se va aplica metoda de extragere pentru zdcaminte aluvionare cu utilaje

clasice cu depunerea sterilului partial Tn halda interioarad partial in perimetru de exploatare si

reexcavarea acestuia odata cu crearea spatiului necesar de haldare in locul agregatelor extrase.

Pregéatirea pentru exploatare - inseamna accesul utilajelor de extractie si de transport in

perimetrul minier si la frontul de lucru. Drumul p&na balastiera a fost realizat Tn anii anteriori si

are o latime de cca. 5m. fiind din categoria drum de exploatare agricola.

De mentionat ca limitrof cu terenul pe o lungime de 1200m este calea feratad industriala intre

termocentralele Rovinari si Turceni.

Se vor amenaja rampe de acces si platformele provizorii necesare pozitionarii utilajelor de

excavare si transport.

Pregatirea exploatarii nu necesitd lucrdri majore, deoarece depozitul aluvionar de aggregate

minerale este cantonat in albia majora a raului Jiu, pe malul stang, avand aspectul unei

platforme iar perimetrul este — aproape in forma de potcoava.

Depozitul aluvionar s- a format prin depunerea ritmicd pe a materialului detritic transportat de

raul Jiu, fenomen favorizat de traseul sinuos al cursului de apéa si de constitutia geologica a

terenului.

Agregatele minerale sunt formate din elemente care provin din roci stabile, nealterabilein

general bine rulate, uneori aplatizate.
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Malul sterilul rezultat din indepértarea aluviunilor depuse de viiturile importante se va depozita,
in prima faza a exploatarii pe zonele alaturate utilajelor, apoi dupa extragerea rocilor utile,se vor
depune in zona exploatatd de reguld pe taluzele definitive. Acest material nu are un impact
negativ asupra mediului.

Deoarece se extrag agregate din albia majord a unui rau, unde AGREGATELE se gésesc in
MARE PARTE inundate, extragerea se poate face cu utilaje tip draglin3,si excavatoare cu cupa
inversa, care sa poata extrage pana la 15 m sub cota de vehiculare.

Pentru a extrage utilul, care are o grosime de cca. 13m, trebuie indepértat stratul de steril care
este depus peste util pe o grosime de maxim 1,6m.

Pentru pregétirea stratului — ce contine agregatele utile, se vor trasa fisiile de exploatare care
vor avea latimea functie de lungimea bratului draglinei de reguld de cca 10m, apoi daca nivelul
apei este ridicat se vor face excavari punctuale cu excavatorul cu lingurd — pentru a stabilii
grosimea sterilului.

Utilul se poate extrage cu excavatoare cu cupa inversa, si/ sau cu draglina ( aceleasi utilaj care
face extragerea utilului poate face si extragerea utilului si i depune in zonele deja exploatate),
sterilul se poate extrage chiar cu buldozere, (dacé nu are o grosime mare_) si adunat in mici
depozite langa utilajul principal de excavare pentru a fi reexcavat si depus in zonele unde
agregatele utile au fost extrase.

De retinut ca dupa inaintarea frontului de exploatare, este mai economica extragerea sterilului
cu draglina, care va depune sterilului direct in zona exploatata.

Conform planului transmis si ajustat de evaluator se vor extrage maxim 300000mc pe an si nu
840000mc, deoarece este greu de gésit o piatd pentru o cantitate aga de mare intr- un an , si
de asemenea erau necesare un numdar prea mare de utilaje pe o suprafatd mica,/ greu de
organizat.

Conform informatiilor de piatéd pretul mediu de comercializare este 70lei/mc pentru balast brut
asa cum rezulta din teren si 100lei/mc, daca balastul este sortat.

Conform cererii de piatd, se vor comercializa jumatate de productia extrasd , ca produs brut
(balast) la pretul de 70lei /mp, si jumatate din productia extrasa se va prelua intr-o statie de
sortare in patru sorturi cu preful de 100lei/mc.

NISIP (0- 4MM) - 40 RON/TONA

MARGARITAR (4- 8MM) - 40 RON/TONA

PIETRIS (8- 16MM) - 45 RON/TONA

PIETRIS (16- 31MM) - 45 RON/TONA

BALAST - 40 RON/TONA

REFUZ CIUR - 40 RON/TONA

Agregatele sunt folosite pentru, tratament drumuri, constructii, betoane de inalta performanta,
lucrari de drumuri.

Pentru primii 3 ani, se va comercializa doar balast deoarece inca nu este achizitionats o statia
de sortare, iar in aceastad perioada se vor folosii si utilaje inchiriate, pretul de vanzare estimate
este 70lei/mc, iar costurile operationale se ridica la - 47,25lei/mc din anul 1 scad Tn anul 2 si 3
pana la 40,95 lei/mc si apoi cresc la 45,9 lei/mc., datorita sortarii.

De mentionat ca odata cu avansarea exploatarii, sterilul excavat se depune direct in zona deja
exploatata, nemaifiind nevoie de reexcavarea Iui, fapt ce duce la cheltuieli usor mai mici.

In primul an se vor achizitiona utilaje (excavatoare cu cabluri tip draglina 2 bucati, un incércator
frontal si un excavator, cu o valoare estimatd de 300 000 euro, respectiv 1410 000 lei, iar
aceasta investitie se va amortiza pe intreaga rezerva, ce presupune 0,1667lei/mc, sau in anul 1
pentru o productie de130000mc, amortismentul este 21600lei/an iar in anul trei pentru o
productie extrasa de 300000mc, amortismenul ajunge la 50000lei /an.

In anul 4 se vor face investiti de 500000euro, respectiv 2350000 lei, statie sortare si 4
autobasculante iar din anul patru investitia se va amortiza pe rezerva ramasa de 7.800.000 mc,
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ce presupune cca 0,4826 lei/mc, sau pentru o productie de 300000mc/am un amortisment de
145000lei/an.

Investitia s- a stabilit pentru achizifionarea unei stati de sortare, de 150000euro si a 4
autobasculante. Investitia se repeta in anul 4 (300000euro)si —n anul 5 (500000euro).
Exploatarea BALASTIEREI SARDANESTI va duce la remedierea activitatii societatii in vederea
redresarii acesteia si a continuarii activitatii, reorganizarea operationala si financiara avand in
vedere achitarea in proportie cat mai mare a creantelor restante.

Mentionam ca exploatarea balastierei se poate face direct de companie, dar acest lucru
presupune investitii in bunuri de exploatare si genereaza initial costuri suplimentare cu angajare
de personal si administrare sau, prin externalizarea exploatarii catre 0 companie specializata
intr-o astfel de activitate care urmeaza sa plateasca o redeventa.

3.2 Analiza patrimoniala a societatii pe ultimii 3 ani, pana la deschiderea procedurii
insolventei:

La baza analizei efectuate stau situatile financiare (documente de sintezd) apariinand
debitoarei in insolvenida SC ENERGY HOLDING SRL, si care au fost puse la dispozitia
administratorului, dintre care enumeram:

¢ Bilant, contul de profit si pierderi, balanta de verificare intocmite la data de 31.12.2015;

« Bilant, contul de profit gi pierderi, balanta de verificare intocmite la data de 31.12.2016

e Balanta de verificare intocmita la data de 31.03.2017;

Analiza situatiei economico-financiare a societétii, ca parte integrantd a raportului asupra
cauzelor care au dus la aparitia starii de insolventad (faliment) are o importantd deosebita
intrucat prezinta situatia financiara reald a societatii ca o consecintd a gestionarii patrimoniului
sau.

Studiul cuprinde analiza financiara in dinamica a calculelor periodice de sinteza (bilant,
cont de profit si pierderi, balantd de verificare) apartinAnd ENERGY HOLDING SRL pentru
perioada 01.01.2015 — 31.03.2017, precum si stabilirea unui diagnostic financiar pe baza
informatiilor continute de aceste documente. Analiza pozitiei financiare are ca obiectiv stabilirea
punctelor slabe si tari cu privire la gestiunea patrimoniului societatii, evidenta cauzelor
dificultatilor existente, aprecierea capacitatii unitatii de a-si acoperi nevoile de finantare.

Sintetic situatia patrimoniala (bilant) se prezinta:

Denumire indicator 31-dec.-15 31-dec.-16 31-mar.-17
Imobilizari necorporale 15.820 15.820 15.820
Imobilizari corporale 25.634.070 19.276.816 19.276.816
Imobilizari financiare 432.631 432.631 430.081
ACTIVE IMOBILIZATE 26.082.521 19.725.267 19.722.717
Stocuri 7.466.933 0 0
Creante 12.719.020 9.924.711 5.795.512
Investitii financiare termen
scurt 200.000 75.860 0
Casa si conturi la banci 168.213 105.747 69.627
ACTIVE CIRCULANTE 20.554.166 10.106.318 5.865.139
CHELTUIELI INREG. IN
AVANS 7.154.178 1.967.410 5.768.365

TOTAL ACTIV 53.790.865 31.798.995 31.356.221
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Datorii ce trebuie platite < 1

an 42.515.247 33.479.000 30.651.885

Active circulante nete,

datorii curente nete -14.806.903 -21.405.272 -24.786.746

Total Active minus Datorii

curente 11.275.618 -1.680.005 704.336

Datorii ce trebuie platite > 1

an 0 0 0

Venituri inregistrate in

avans 0 0 0

Capital subscris si varsat 151.081.800 151.081.800 | 151.081.800

Rezerve din reevaluare 1.049.013 1.049.013 1.049.013

Rezerve 22.885 22.885 22.885

Rezultatul reportat -128.950.730 | -140.878.080 | -153.833.704

Rezultatul exercitiului -11.927.350 -12.955.623 2.384.342

Repartizarea profitului 0 0 0

CAPITALURI PROPRII 11.275.618 -1.680.005 704.336
TOTAL PASIV 53.790.865 31.798.995 31.356.221

Activele imobilizate reprezintd valori economice de investitie a caror perioada de utilitate si
lichidate este mai mare de 1 an si care nu se consuma la prima utilizare. Evolutia activelor
imobilizate se prezinta:

Elemente 31-dec.-15 31-dec.-16 31-mar.-17
Imobilizari necorporale - val nete 15.820 15.820 15.820
Imobilizari necorporale - cost istoric 787.187 787.187 787.187
Imobilizari necorporale - amortizare 771.367 771.367 771.367
Terenuri 10.831.761 | 10.831.761 | 10.831.761
Constructii - val nete 4.815.524 | 2.389.856 | 2.389.856
Constructii - cost istoric 5.360.769 | 2.992.869 | 2.992.869
Constructii - amortizare 545.245 603.013 603.013
Instalatii tehnice si masini - val nete 7.426.247 | 5.313.523 | 5.313.523
Instalatii tehnice si masini - cost istoric 29.903.293 | 29.801.561 | 29.801.561
Instalatii tehnice si masini - amortizare 22.477.046 | 24.488.038 | 24.488.038
Alte instalatii, utilaje si mobilier - val nete 2.560.538 741.676 741.676
Alte instalatii, utilaje si mobilier - cost

istoric 3.855.816 | 1.995.591 | 1.995.591
Alte instalatii, utilaje si mobilier -

amortizare 1.295.278 | 1.253.915 | 1.253.915
Investitii in curs 0 0 0
IMOBILIZARI FINANCIARE 432.631 432.631 430.081
Total Active Imobilizate val nete 26.082.521 | 19.725.267 | 19.722.717
Total Active Imobilizate - cost istoric 50.738.826 | 46.408.969 | 46.408.969
Total Active Imobilizate - amortizare 25.088.936 | 27.116.333 | 27.116.333
Procent investitii in curs 0,00 0,00 0,00
Imobilizari corporale 25.649.890 | 19.292.636 | 19.292.636

Stocurile reprezinta active detinute pentru a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale
a activitatii. Stocurile trebuiesc evaluate la valoarea cea mai mica dintre costul acestora si
valoarea realizabila netd a acestora. Valoarea neta realizabild este pretul de vanzare estimat a
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fi obtinut pe parcursul desfasurdrii normale a activitafii, mai putin costurile estimate pentru

finalizarea elementului de stoc, precum si a costurilor asociate vanzarii acestuia

Grafic, evolutia activelor imobilizate se prezinta:

Evolutia activelor im obilizate
30,000,000 - 27,262,021 R S =
25,000,000 s o
\1?,725,267 19,722,717
20,000,000 {— . > =
15,000,000 -
10,000,000
5,000,000 -
0
31-dec.-15 31-dec.-16 31-mar.-17

Creantele societatii (sau valori in curs de decontare) sunt sume ce urmeazé a fi
fncasate de intreprindere in urma véanzarii de bunuri sau prestarii de servicii céatre terti, numiti

generic debitori.
Tn perioada analizatd societatea debitoare inregistreazd creante de incasat cu urmatoarea

structura:

Elemente 31-dec.-15 31-dec.-16 31-mar.-17
Furnizori debitori 7.734.168 0 0
Clienti 6.296.370 78.410 78.410
Personal 0 0 0
Bugetul de stat 0 34.997 44.695
Debitori diversi 6.348.697 6.092.675 5.672.675
Total 20.379.235 6.206.082 5.795.780
Cifra de afaceri 193.274.603 0 0
Durata medie de incasare

creantelor 37,96 0,00 0,00
Ponderea clientilor 30,90 1,26 1,35
Ponderea debit. Diversi 31,15 98,17 97,88
Ponderea bug.de stat 0,00 0,56 0,77
Ponderea furnizori debitori 37,95 0,00 0,00
cont 471+473 7.154.179 1.967.410 5.768.365

Grafic evolutia creantelor pe toata perioada analizata se prezinta astfel:
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Evolutia creantelor
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Creantele evidentiate reprezinta creantele nete de incasat, respectiv creantele care nu
sunt provizionate datorita intrarii debitorilor in insolventa sau faliment si unde probabilitatea
recuperarii sumelor este practic inexistenta.

Disponibilititile banesti sunt reprezentate prin numerarul aflat in casieria unitatii,
sumele aflate in contul bancar sau avansuri puse la dispozitia personalului sau tertilor.
Evolutia disponibilitatilor banesti se prezinta:

Elemente 31-dec.-15 31-dec.-16 31-mar.-17

Numerar casa 152.121 42.262 4.492
Conturi la banci 16.092 63.485 65.135
Total disponibil 168.213 105.747 69.627

In prezent, societatea dispune de disponibilitati banesti aflate in contul de avere in suma
de aprox. 3.800 lei.

Datoriile din tabelul definitv de creante intocmit de administratorul judiciar impreuna cu
cele curente, nascute dupa data deschiderii procedurii, sunt in suma de 42.410.417.24 lei, din
care debitoarea prin prezentul plan de reorganizare va achita suma de 42.410.417.24 lei
reprezentand 100% din totalul acestora.

4. Perspective de redresare

4.1 Obiective propuse :

Pentru a putea intelege si aprecia perspectivele reale de redresare ale societatii, trebuie
pornit de la analiza financiara a situatiei actuale, diagnosticul economic , analiza SWOT a
societatii, precum si aspecte legate de alte constrangeri interne si externe la nivelul societatii si
a pietei.

In vederea redresarii financiare, societatea si-a stabilit urmatoarele obiective:
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+ Identificarea unei noi activitati curente a societatii si dezvoltarea acesteia

-SC ENERGY HOLDING SRL, cu sediul social in: Bucuresti, Str. Paris, nr 24, Corp A-B, Sect 1,
J40/9487/2000, CUI RO13454432, cont bancar IBAN: RO23BREL0002001481080100, deschis
la Libra Bank Crangasi Bucuresti,

-asociati:
-perioada 24.11.2014-09.05.2017:
- Energy Holding LTD - Cyprus, Angou Prokopiu, nr 13, Egkomi CP 2406, Lefkosia — cota de
participare la capitalul social — 99,94%,
- B.V. Marken Investmens & Trading M.L.T. - Holand, Fascination Boulevard 722, 2099 Va
Capelle Aan Den ljssel — coté de participare la capitalul social — 0,06%,
-perioada 10.05.2017 —prezent :
- Energy Holding LTD - Cyprus, Angou Prokopiu, nr 13, Egkomi CP 2406, Lefkosia — cota de
participare la capitalul social - 100%,

administrarea societatii:
-perioada 24.11.2014-11.07.2016 — Manea Codrut — administrator unic,
-perioada 12.07.2016-12.10.2016 — se retrage Manea Codrut si este numit Rogojan Mircea loan
— administrator unic,
-perioada 13.10.2016-prezent — se retrage Rogojan Mircea loan si este numitd Constantinescu
Ecaterina — administrator unic,
administrator special in prezent
- Ticu Lavinia
Obiect de activitate: CAEN 3514 — ,Comercializarea energiei electrice”.

In prezent, societatea nu mai poate desfasura activitatea curenta initiala,
respectiv cea de comercializare a energiei electrice, dar a initiat demersuri, a efectuat
studii de fezabilitate si studii tehnice in vederea demararii unei noi activitati, in speta,
activitate de exploatarea a resurselor naturale in cadrul unei balastiere proprii ce se va
infiinta pe unul din terenurile aflate in patrimoniul debitoarei si comercializarea
agregatelor de balastiera rezultate in urma extractiei.

Ca urmare, s-a procedat la evaluarea bunului in cauza, si anume BALASTIERA SARDANESTI,
Jud. Gorj de catre evaluatorul IRINEL DOBROTA cu scopul de a estima valorea de piata in
conditiile exploatarii acesteia.

Valoarea de piata a balastierei conform evaluarii este estimata la suma de 59.915 mil. lei in
conditii de investitii in exploatarea acesteia.

Activitatea de baza a societatii, care se va desfasura pe perioada de reorganizare, se refera la
exploatarea substantei minerale utile reprezentatd de un orizont din nisip si pietrig cantonat n
fosta albie a raului Jiu, pe terenul ce face obiectul evaluarii.

¢ Reducerea la maxim a cheltuielilor curente ale societatii

In prezent, firma opereaza cu un numar de 2 angajati cu contract individual de munca care
impreuna cu administratorul special al companiei asigura partea administrativa a societatii. Pentru a
se reduce costurile, serviciile de contabilitate, juridice si de consultanta au fost externalizate.
Personalul tehnic si de executie urmeaza sa fie contractat in functie de necesitatile
punctuale ale unor eventuale contracte.
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o Valorificarea partiala a patrimoniului societatii

In vederea derularii cu succes a prezentului plan de reorganizare, societatea, in perioada de
reorganizare, este dispusa sa valorifice anumite bunuri din patrimoniu care nu afecteaza
desfasurarea activitatii curente de baza, pentru a-si putea achita datoriile catre, creditori in
conformitate cu programul de plati propus prin prezentul plan de reorganizare.

Analiza SWOT:
PUNCTE TARI PUNCTE SLABE
e Renumele si experienta societatii in e Lipsa disponibilitatilor banesti pentru
afaceri, finantarea contractelor in derulare,
e Experienta in identificarea de noi societatea fiind nevoita sa solicite
oportunitati de piata avansuri consistente in  vederea
finalizarii comenzii
OPORTUNITATI AMENINTARI
e Demararea discutiilor si negocierilor cu ¢ Riscul de faliment
parteneri comerciali de renume ce va
facilita perfectarea unor contracte
comerciale cu sume considerabile

4.2 Cererea pietei fata de oferta debitorului

e Avand in vedere toate proiectele de constructii civile si industriale la nivel national,
precum si cele de infrastructura (autostrazi,etc), cererea pentru agregate de balastiera se
estimeaza a fi in crestere in urmatorii ani.

4.3 Masuri concordante cu ordinea publica

Planul de redresare respecta legislatia in vigoare, administratorul judiciar si cel special
avand ca responsabilitati respectarea tuturor prevederilor legale.

4.4 Modalitatea de selectie, desemnare si inlocuire a administratorilor si a directorilor

Prin plan nu sunt propuse masuri cu privire la schimbarea sau inlocuirea administratorului
special al societatii. Din contra, se considera ca succesul acestui plan depinde de pastrarea
administatorului in functia de conducere.

5. Masuri adecvate pentru punerea in aplicare a planului
5.1. Restructurarea operationala, financiara si corporativa a debitorului
Masurile adecvate sunt stabilite conform art. 133 alin (5). si se refera la:
Principalele masuri au in vedere:
A. pastrarea, in intregime de catre debitor. a conducerii activitatii sale. inclusiv_dreptul

de dispozitie asupra bunurilor din averea sa, cu supravegherea activitatii sale de catre
administratorul judiciar desemnat in conditiile leqii;
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Tinand cont de specificul societati, de modul in care conducerea activitati cunoaste si
administreaza situatia, de cauzele ce au generat starea de insolventa, se doreste pastrarea in
intregime a conducerii activitatii de catre actuala echipa de management - administrare,
dreptul de a dispune de bunuri fiind sub supravegherea administratorului judiciar. Aceasta
conditie este deosebit de importanta pentru asigurarea succesului planului de reorganizare.

B. obtinerea de resurse financiare pentru sustinerea realizarii planului si sursele de provenienta
a acestora;

Restituirea datoriilor conform tabelului definitiv de creante se bazeaza in principal pe veniturile
obtinute din activitatea curenta, precum si alte venituri pe care le are la dispozitie societatea:

1. venituri obtinute din continuarea activitatii curente;

2. venituri din prestari servicii;

3. venituri obtinute din recuperari creante ;

4. venituri din valorificarea partiala a activelor societatii.

Sintetizat, situatia se prezinta astfel:

DENUMIRE INDICATOR An| Anli Anlli

Cifra de afaceri neta 1.251.965 | 10.152.000 | 48.435.383
Venituri din exploatare 1.320.965 | 10.215.059 | 49.003.131
Cheltuieli din exploatare 1.257.906 9.647.311 | 47.815.000
Rezultatul din exploatare 63.059 567.748 | 1.188.131
Venituri financiare 0 0 0
Cheltuieli financiare 0 0 0
Rezultatul financiar 0 0 0
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
Rezultatul brut 63.059 567.748 | 1.188.131
Impozit pe profit 0 0 0
Rezultatul net 63.059 567.748 | 1.188.131

C. transmiterea tuturor sau a unora dintre bunurile averii debitorului catre una ori mai multe

persoane fizice sau juridice, constituite anterior ori ulterior confirmarii planului;

Nu este cazul.

D. fuziunea sau divizarea debitorului, in conditiile legii:

Nu este cazul in prezent. In cazul in care, pe parcursul derularii planului de reorganizare, se naste
o posibila astfel de situatie in beneficiul societatii, si implicit a creditorilor acesteia, aceasta va fi
analizata si implementata conform reglementarilor legale in vigoare.

E. lichidarea tuturor sau a unora dintre bunurile averii debitorului, separat ori in bloc, libere de
orice sarcini, sau darea in plata a acestora catre creditorii debitorului, in contul creantelor pe
care acestia le au fata de averea debitorului. Darea in plata a bunurilor debitorului catre
creditorii sai va putea fi efectuata doar cu conditia prealabila a acordului scris al acestora cu
privire la aceasta modalitate de stingere a creantei lor:

Nu este cazul in prezent. In cazul in care, pe parcursul derularii planului de reorganizare, se naste
o posibila astfel de situatie in beneficiul societatii, si implicit a creditorilor acesteia, aceasta va fi
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analizata si implementata conform reglementarilor legale in vigoare.

F. lichidarea partiala sau totala a activului debitorului in vederea executarii planului. Sumele de

bani obtinute dupa vanzarea unor bunuri asupra carora poarta cauze de preferinta, potrivit
prevederilor Codului civil, vor fi distribuite, obligatoriu, creditorilor titulari ai acelor cauze de
preferinta, cu respectarea dispozitiilor art. 159 alin. (1) si (2):

Debitorul isi propune valorificarea unor active din patrimoniul societatii in cazul in care este
imperios necesar in vederea respectarii obligatilor de plata conform prezentului plan de
reorganizare.

G. modificarea_sau stingerea cauzelor de preferinta, cu acordarea obligatorie in beneficiul
creditorului titular a unei garantii sau protectii echivalente, potrivit prevederilor art. 78 alin. (2) lit.
c). pana la acoperirea creantei acestora, inclusiv dobanzile stabilite conform contractelor sau
conform planului de reorganizare, pe baza unui raport de evaluare, cu parcurgerea procedurii
prevazute de art. 61;

Nu este cazul

H. prelungirea datei scadentei, precum si modificarea ratei dobanzii, a penalitati sau a oricarei
alte clauze din cuprinsul contractului ori a celorlalte izvoare ale obligatiilor sale:

Nu este cazul.

|. modificarea actului constitutiv al debitorului, in conditiile legii:

Nu este cazul in prezent. In cazul in care, pe parcursul derularii planului de reorganizare, se naste
o posibila astfel de situatie in beneficiul societatii, si implicit a creditorilor acesteia, aceasta va fi
analizata si implementata conform reglementarilor legale in vigoare.

J. emiterea de titluri de valoare de catre debitor sau oricare dintre persoanele prevazute la lit. D
si E, in conditiile prevazute de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, si de Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Pentru inscrierea
in plan a unei emisiuni de titluri de valoare este necesar acordul expres, in scris, al creditorului
care urmeaza sa primeasca titlurile de valoare emise, acord ce se da inainte de exprimarea
votului asupra planului de reorganizare de catre creditori. Prin exceptie de la prevederile art.
205 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, operatiunile
prevazute de prezenta litera sunt considerate operatiuni exceptate in sensul art. 205 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare:

Nu este cazul.

K. prin exceptie de la prevederile lit. J, planul de reorganizare nu poate prevedea conversia
creantelor bugetare in titluri de valoare:
Nu este cazul .

L. inserarea in actul constitutiv al debitorului - persoana juridica - sau al persoanelor prevazute

la lit. D si E a unor prevederi:

a) de prohibire a emiterii de actiuni fara drept de vot:

b) de determinare. in cazul diferitelor categorii_de actiuni ordinare, a unei distributii
corespunzatoare a votului intre aceste categorii;
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c) in cazul categoriilor de actiuni preferentiale cu dividend prioritar fata de alte categorii de
actiuni, de reglementare satisfacatoare a numirii_administratorilor reprezentand categoriile de
actiuni respective in ipoteza neonorarii obligatiei de plata a dividendelor.

Nu este cazul.

5.2. Situatia financiara simulata pe perioada de reorganizare judiciara

In urma respectarii planului de plati din cadrul planului de reorganizare, situatia financiara a
societatii la sfarsitul perioadei de reorganizare va prezenta o situatie echilibrata la toate
categoriile de indicatori si in toate pozitiile bilantiere.

DENUMIRE INDICATOR Anl Anll Anlll

Cifra de afaceri neta 1.251.965 | 10.152.000 | 48.435.383
Venituri din exploatare 1.320.965 | 10.215.059 | 49.003.131
Cheltuieli din exploatare 1.257.906 9.647.311 | 47.815.000
Rezultatul din exploatare 63.059 567.748 | 1.188.131
Venituri financiare 0 0 0
Cheltuieli financiare 0 0 0
Rezultatul financiar 0 0 0
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
Rezultatul brut 63.059 567.748 | 1.188.131
Impozit pe profit 0 0 0
Rezultatul net 63.059 567.748 | 1.188.131

6. Categoriile de creante
6.1 Categorii de creante

Conform Tabelului Definitiv depus de administratorul judiciar Casa de Insolventa Moldova SPRL,
al SC Energy Holding SRL, structura centralizata a creantelor se prezinta astfel :

GRUPA Observatii

1.Creante salariale conform
art. 161, pct. 3 din Legea
85/2014

Valoare( Ron)

843.306,00

Salariati

843.306,00 | contracte de munca si evidenta contabila

2.Creante bugetare conform

art. 161, pct.5 din Lg.85/2014 13.014.013,31

— cerere creantd FN , impozite si taxe
Priméaria Otelec 1.158,00 locale
Q:t"lgtnﬁma“r':?grgé?n de cerere creanti nr 42884/21.06.2017,
Eng[giei 113.457 31 contributie anuald neachitata
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Administrare a Marilor
Contribuabili
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cerere nr SJ1961/29.05.2017, amenzi,
nu este certa, lichida si exigibila fiind
inscrisa sub conditie REZULUTORIE,
pana la solutionarea dosarului
3826/2/2016 cu sentinta definitiva,
conform Deciziei 148/2018 din
25.01.2018 pronuntata in Dosarul

14.848.203,18

12.340.894,00 14733/3/
cerere nr SJI 961/29.05.2017, debite

Directia Generala de cétre bugetul de stat, provenite din
Administrare a Marilor impozit pe veniturile din salarii, amenzi,
Contribuabili CAS angajator, asigurati, somaj

446.613,00 angajator, etc...., crean{d bugetara,
Priméria Plopsoru cerere creanta nr 2269/1(?.06.201 7,

111.820,00 impozite terenuri,

L L cerere creanta nr 2045/31.05.2017,
Primaria Braest 71,00 impozite terenuri,
3.Creante chirografare
conform art. 161, pct8 din
Lg.85/2014 28.553.097,93

cerere creanta fn chirografara, facturi
Energy Holding (Cyprus) fiscale neachitate, creanta calculatad in
Limited USD 3.571.340 USD x 4,1576 lei curs

BNR la 08.05.2017 = 14.848.203,18 lei

Selectra Ltd.

7.333.926,67

cerere creanta fn, facturi emise si
neachitate. Creanta in valuta calculata
astfel: 500.000 EURO x 4.5467 lei/EURO
curs BNR la 08.05.2017 = 2.273.350 lei
si 1.217.187 USD x 4.1576 lei/USD curs
BNR la 08.05.2017 = 5.060.576.67 lei,
TOTAL = 7.333.926,67 lei

Alpiqg Romindustries SRL

cerere creantd nr 1959/20.06.2017
prestari servicii energetice, facturi fiscale

20.676,43 emise si neachitate
. N cerere creanta fn contract furnizare gaze
gﬂggﬁ;’f&?ﬁ;g‘ﬁf)ew naturale, facturi fiscale emise si
2.236,55 neachitate
cerere creanta fn contract furnizare
Clinica Polisano SRL servicii medicale, facturi fiscale emise si
571,59 neachitate
cerere creanta fn prestari servicii de
SCA Tuca, Zbércea si asociatii reprezentare juridica, facturi fiscale emise
249.803,74 _si neachitate,
E-Distributie Dobrogea SA cerere creanfa nr 214616/20.06.2017,
(fosta Enel Distributie Dobrogea contract distributie energie electrica,
SA) 223.930,67 facturi emise si neachitate
e cerere creantd fn contract distributie
Eaz:sg;gtl:}tlni;?:gaatnitAS(K))Sté energie electrica, facturi emise si
240.652,21 neachitate
E-Distributie Muntenia SA cerere creantd fn contract distributie
(fosté Enel Distributie Muntenia energie electricd, facturi emise si
SA) 1.059.762,27 neachitate

Societatea de Producere a
Energiei Electrice In
Hidrocentrale
HIDROELECTRICA SA

283.002,91

cerere creanta nr 63829/20.06.2017,
reprezentand cheltuieli de judecata
conform sentintelor civile. Suma de
380.463.547,17 lei au fost inlaturate
conform hotararii 6109/05.11.2015 di
dosarul 13258/3/2015 si hotararii
3443/02.07.2014 din dosarul 22864/3/20
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cerere creanta fn reprezentand servicii
transport energie electrica, facturi emise
si neachitate. Au fost inlaturate sumele
reprezentand taxe judiciare de timbru si
onorariu expert motivat de faptul ca

acestea nu au fost constatate si dispuse
la platd de
cerere creantd fn credit societate conform
contract din 18.02.2014,
cerere creanta nr 163678/07/19.06.2017,
prestari servicii distributie energie

1.179.545,28

Energy Services Finance 2002
SRL

Delgaz Grid SA (fostd E-On
Distributie Romania SA)

2.001.685,00

794.660,60 electrica,
" C cerere creantd fn reprezenténd contract
Buzdianu Constantin Mihai 200.860,00 imprumut din 21.06.2016,
. . cerere creantd fn contract imprumut din
Constantin Ecaterina 42.659,00 10.03.2017,

cerere creanta onorariu expert in suma
de 54.100 lei achitat achitat de creditor
pe seama debitoarei Energy Holding SRL
in Dosarul 36545/3/21012* si 162,30 lei
comision CEC Bank. Creditorul nu a fost
notificat in conditiile art 99 din Legea

Stancu Cristina

54.262,30 85/2014.
cerere creantd fn contract prestari servicii

GTS Telecom SRL 16.659,53 internet, facturi emise si neachitate,
TOTAL 42.410.417,24
4. Creante curente conform
art. 161, al.4, Lg.85/2014 0,00

- TOTAL ' e
GENERAL 42.410.417,24

6.2. Categorii de creante nedefavorizate conform art. 133 alin. 4 lit. a din L85/2014.
Categoriile de creante care nu sunt defavorizate, in sensul legii (,, L85/2014, art.139 alin(1), litera
E: vor fi considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate ca au acceptat planul creantele
ce se vor achita integral in termen de 30 de zile de la confirmarea planului ori in conformitate cu
contractele de credit sau de leasing din care rezulta”) :

CATEGORIA DE CREANTE —nu este cazul
6.3. Categorii de creante defavorizate si tratamentul acestora

Conform art 133 din L85/2014 mentionam:

b) tratamentul categoriilor de creante defavorizate:
o creantele salariale (urmeaza a fi despagubite in procent de 100% din valoarea

creantelor);

o creantele bugetare (urmeaza a fi despagubite in procent de 100% din valoarea
creantelor) ;

e creantele chirografare (urmeaza a fi despagubite in procent de 100% din valoarea
creantelor);

e creantele curente nascute dupa data deschiderii procedurii- nu este cazul , societatea fiind
la zi cu creantele curente.
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Fiecare categorie defavorizata de creante este supusa unui tratament corect si echitabil prin
plan,

adica nici o creanta nu va primi mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului si nici o categorie
sau

nici o creanta apartinand unei categorii nu primeste mai mult decat valoarea totala a creantei sale.

¢) daca si in ce masura debitorul, membrii grupului de interes economic, asociatii din societatile
in_nume colectiv si asociatii comanditati din societatile Tn comandita vor fi descarcati de
raspundere;

Cu privire la raspunderea membrilor organelor de conducere si respectiv descarcarea de
raspundere, actiunile privind atragerea raspunderii membrilor organelor de conducere ale
debitoarei pentru faptele prevazute la art. 169 din legea 85/2014 se prescriu in termenul indicat
explicit de legea insolventei.

Administratorul judiciar a intocmit raportul privind cauzele care au condus la insolventa
debitoarei, conform acestui raport , * Astfel, din datele si informatiile detinute pana la data
intocmirii prezentului raport, nu am identificat persoane care ar putea fi culpabile de aparitia
starii de insolventa si nici nu am constatat fapte de natura celor prevéazute de art. 169 alin.(1) din
Legea nr. 85/2014”

d) ce despagubiri urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu
valoarea estimativa ce ar putea fi primita prin distribuire in caz de faliment; valoarea estimativa
se va calcula in baza unui raport de evaluare, intocmit de un evaluator desemnat potrivit
prevederilor art. 61;

Creditorii salariati vor fi despagubiti in cuantum de 100% din valoarea totala a
debitului; creditorii bugetari in cuantum de 100%, creditorii chirografari in cuantum de
100% din valoarea totala a debitului.

Planul stabileste acelasi tratament pentru fiecare creanta din cadrul unei categorii distincte,
cu exceptia cazului in care detinatorul unei creante din categoria respectiva consimte un
tratament mai putin favorabil pentru creansa sa.

€) modalitatea de achitare a creantelor curente.
La data intocmirii prezentului plan de reorganizare, creantele curente ale societatii sunt 0.

7. Programul de plata a creantelor
7.1. Bugetul de venituri si cheltuieli, flux de numerar, desfasurator plati

Prognoza veniturilor si a cheltuielilor pe urmatorii 3 ani, fluxurile de numerar aferente si platile
in cadrul planului sunt prezentate in:

- anexa 1-BVC

- anexa 2 — Flux de numerar

- anexa 3 - Programul de plata al creantelor

Conform Art 5 alin 563 din Legea 85/2014, programul de plata a creantelor este graficul de
achitare a acestora mentionat in planul de reorganizare care include:

a) cuantumul sumelor pe care debitorul se obliga sa le plateasca creditorilor, dar nu mai mult
decat sumele datorate conform tabelului definitiv de creante; in cazul creditorilor beneficiari ai
unei cauze de preferinta sumele vor putea include si dobanzile;

b) termenele la care debitorul urmeaza sa plateasca aceste sume;
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Primele plati se vor efectua incepand cu luna urmatoare lunii in care a fost confirmat planul, luna
considerata luna1.

In aceste conditii, in perioada de 36 de luni de derulare a planului de reorganizare, se
asigura

recuperarea in proportie de 100% a creantelor salariale, 100% a creantelor bugetare si cele
chirografare se asigura o recuperare intr-un cuantum de 100%.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate anual in Bugetul de Venituri si cheltuieli pe cei 3 ani ai
planului de reorganizare judiciara.

Prognoza Cash flow, scadentarul de plata a datoriilor in cadrul planului de reorganizare pleaca
de la premisa ca planul va fi confirmat la urmatorul termen de procedura.

Platile se vor efectua conform programului de plati, in ultima zi lucratoare din fiecare luna.

7.2. Despagubiri in caz de faliment

Despagubiri ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie
cu valoarea estimativa ce ar putea fi primit prin distribuire in caz de faliment.

Tinand cont de prevederile Art. 161. - Creantele se platesc, in cazul falimentului, in
urmatoarea ordine:

1. taxele, timbrele sau orice alte cheltuieli aferente procedurii instituite prin prezentul titlu,
inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea si administrarea bunurilor din averea
debitorului, pentru continuarea activitatii, precum si pentru plata remuneratiilor persoanelor
angajate potrivit prevederilor art. 57 alin. (2), art. 61, 63 si 73, sub rezerva celor prevazute la art.
140 alin. (6);

2. creantele provenind din finantari acordate potrivit art. 87 alin. (4);

3. creantele izvorate din raporturi de munca;

4. creantele rezultand din continuarea activitatii debitorului dupa deschiderea procedurii, cele
datorate cocontractantilor potrivit prevederilor art. 123 alin. (4) si cele datorate tertilor
dobanditori de buna-credinta sau subdobanditorilor care restituie averii debitorului bunurile ori
contravaloarea acestora potrivit prevederilor art. 120 alin. (2), respectiv ale art. 121 alin. (1),

5. creantele bugetare;

6. creantele reprezentand sumele datorate de catre debitor unor terti, in baza unor obligatii de
intretinere, alocatii pentru minori sau de plata a unor sume periodice destinate asigurarii
mijloacelor de existenta;

7. creantele reprezentand sumele stabilite de judecatorul-sindic pentru intretinerea debitorului
si a familiei sale, daca acesta este persoana fizica;

8. creantele reprezentand credite bancare, cu cheltuielile si dobanzile aferente, cele rezultate
din livrari de produse, prestari de servicii sau alte lucrari, din chirii, creantele corespunzatoare
art. 123 alin. (11) lit. b), inclusiv obligatiunile;

9. alte creante chirografare;

10. creantele subordonate, in urmatoarea ordine de preferinta:

a) creantele nascute in patrimoniul tertilor dobanditori de reacredinta ai bunurilor debitorului in
temeiul art. 120 alin. (2), cele cuvenite subdobanditorilor de rea-credinta in conditiile art. 121
alin. (1), precum si creditele acordate persoanei juridice debitoare de catre un asociat sau
actionar detinand cel putin 10% din capitalul social, respectiv din drepturile de vot in adunarea
generala a asociatilor ori, dupa caz, de catre un membru al grupului de interes economic;

b) creantele izvorand din acte cu titlu gratuit.
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Dar, conform art. 159 Fondurile obtinute din vanzarea bunurilor si drepturilor din averea
debitorului, grevate, in favoarea creditorului, de cauze de preferinta, vor fi distribuite in
urmatoarea ordine:

1. taxe, timbre si orice alte cheltuieli aferente vanzarii bunurilor respective, inclusiv cheltuielile
necesare pentru conservarea si administrarea acestor bunuri, precum si cheltuielile avansate
de creditor in cadrul procedurii de executare silita, creantele furnizorilor de utilitati nascute
ulterior deschiderii procedurii, in conditile art. 77, remuneratiile datorate la data distribuirii
persoanelor angajate in interesul comun al tuturor creditorilor, in conditiile art. 57 alin. (2), art.
61 si 63, care se vor suporta pro rata, in raport cu valoarea tuturor bunurilor din averea
debitorului;

2. creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferinta nascute in timpul procedurii de
insolventa. Aceste creante cuprind capitalul, dobanzile, precum si alte accesorii, dupa caz;

3. creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferinta, cuprinzand tot capitalul,
dobanzile, majorarile si penalitatie de orice fel, inclusiv cheltuielile, precum si cele
corespunzatoare art. 105 alin. (3) si art. 123 alin. (11) lit. a).

(2) In cazul in care sumele realizate din vanzarea acestor bunuri ar fi insuficiente pentru plata
in intregime a respectivelor creante, creditorii vor avea, pentru diferenta, creante chirografare
sau bugetare, dupa caz, care vor veni in concurs cu cele cuprinse in categoria corespunzatoare,
potrivit naturii lor, prevazute la art. 161, si vor fi supuse dispozitiilor art. 80. Daca dupa plata
sumelor prevazute la alin. (1) rezulta o diferenta in plus, aceasta va fi depusa, prin grija
lichidatorului judiciar, in contul averii debitorului.

(3) Un creditor beneficiar al unei cauze de preferinta este indreptatit sa participe la orice
distribuire de suma facuta inaintea vanzarii bunului grevat de o cauza de preferinta in favoarea
sa. Sumele primite din acest fel de distribuiri vor fi scazute din cele pe care creditorul ar fi
indreptatit sa le primeasca ulterior din pretul obtinut prin vanzarea bunului grevat de o cauza de
preferinta, daca aceasta este necesara pentru a impiedica un astfel de creditor sa primeasca
mai mult decat ar fi primit daca bunul grevat de o cauza de preferinta in favoarea sa ar fi fost
vandut anterior distribuirii.

Despagubi acordate

Valoare | conform planului de | DePUEBEacordat i cuzl
Jaon reorganizare judiciara
Grupa conferm : ]
Tabel jLecerl Procent din
Definitiv Valoare (ron) | dintotal | Valoare (ron) Bialealk
creanta
Creante salariale conform art. e | e L
161, pet. 3 din Legea 85/2014 843.306,00 843.306,00 | 100.00% 843.306,00 100,00%
Salariati 843.306,00 843.306.00 | 100.00% 843.306,00 100,00%

creante bugetare conform art. 401 ; o 0
161 pet.5 din Legea 85/2014 13.014.013,31 | 13.014.013,31 | 100,00% | 13.014.013,31 100,00%

Primiria Otelec 1.158.00 1.158.,00 100.,00% 1.158,00 100,00%
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Autoritatea Nationald de Reglementare in

Domeniul Energiei 113.457,31 100,00%

Directia Generald de Administrare a Marilor

Contribuabili 12.340.894,00 100,00%

Directia Generald de Administrare a Marilor

Contribuabili 446.613,00 100,00%

Primdria Plopsoru 111.820,00 100,00%

Primria Briesti 71,00 100,00%

celelalte creante chirografare
conform art. 138 alin.3 lit e din

Legea 85/2014

28.553.097,93 100,00%

En Holding (C Limited
erey Holding (Cyprus) Limi | 14.848.203,18 |  100,00%
Selectra Ltd.
7.333.926,67 100,00%
Alpiq Romindustries SRL
20.676,43 100,00%
ENGIE Romania SA (fostd GDF Suez
Energy Romania SA)
2.236,55 100,00%
Clinica Polisano SRL
571,59 100,00%
SCA Tuca, Zbircea si asociatii
249.803,74 100,00%

E-Distributie Dobrogea SA (fosta Enel

Distribugic Dobrogea SA) 223.930,67 100,00%
930, ,00%

E-Distributie Banat SA (fosti Enel

Distributic Banat SA) 240.652.21 100,00%

E-Distributie Muntenia SA (fostd Enel

Distributic Muntenia SA) 1.059.762.27 100.00%
d . 5 P [

Societatea de Producere a Energiei Electrice

in Hidrocentrale HIDROELECTRICA SA
283.002,91 100,00%

Compania Nationald de Transport al

Energiei Electrice "Transelectrica”" SA
1.179.545,28 100,00%

Energy Services Finance 2002 SRL
2.001.685,00 100,00%

Delgaz Grid SA (fostd E-On Distributie
Romania SA)

794.660,60 100.00%
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Buziianu Constantin Mihail 200.860.00 200.860.00 100.00%
200.860,00 100,00%

Constantin Ecaterina 42.659,00 42.659,00 100,00%
42.659,00 100,00%

Stancu Cristina 5426230 | 5426230 | 100.00%
54.262,30 100,00%

GTS Telecom SRL 16.659,53 16.659.53 100.00%
16.659,53 100,00%
creante curente confrm art. 161 0,00 0,00 100,00% 0,00 100,00%

alin.4 din Legea 85/2014 ~
TOTAL GENERAL 42.410.417,24 | 42.410.417,24 | 100.00% | 42.410.417,24 100,00%
TOTAL PLAN DE REORGANIZARE TOTAL FALIMENT

42.410.411,24 RON

max. 42.410.417,24 RON

Un impediment major in cazul falimentului, este ca tranzactionarea patrimoniului societatii sa nu
se faca la valorile de evaluare, deoarece, conform procedurii, acestea sunt scoase la licitatie
publica si atunci apare riscul considerabil ca sa fie vandute la 50% din pretul de evaluare,
rezultand astfel un grad semnificativ mai mic de acoperire a masei credale, creditorii chirografari
ramanand neindestulati.

De asemenea, principalul scop al Legii 85/2014 este achitarea integrala a creditorilor si
reinsertia societatii debitoare in economie, astfel incat, debitoarea sa poata desfasura activitate
economica normala in urma redresarii acesteia. Spiritul legii nu prevede lichidarea societatilor
comerciale cu datorii, ¢i din contra,vine in intampinarea debitorului de buna credinta cu o serie
de masuri economico-financiare si un program de plati astfel incat sa-si achite datoriile si sa
desfasoare in continuare activitate, oferind astfel locuri de munca pentru populatie, achitand
taxe si impozite la stat, etc.

8. Concluzii

Planul de reorganizare prezinta o remediere a activitatii societatii in vederea redresarii
acesteia (asigurarea echilibrului financiar, reducerea cheltuielilor, cresterea gradului
de utilizare a capacitatilor de productie corelata cu cererea existenta pe piata).

Planul este intocmit de catre administratorul judiciar ca urmare a premiselor reale de redresare a
societatii. Solutia cea mai buna de despagubire a titularilor de creante o reprezinta
restructurarea si continuarea activitatii debitorului.

Planul prevede restructurarea si continuarea activitatii debitorului, reorganizarea operationala si
financiara avand in vedere achitarea in proportie cat mai mare a creantelor restante, prezentand
o situatie de restituire a obligatiilor fata de creditori, intr-o siguranta mai mare in comparatie cu
cea la care s-ar fi indestulat acestia in cazul in care s-ar fi initiat procedura de faliment unde
exista riscuri mari ca patrimoniul sa fie vandut la 50% din valoare, ramanand astfel creditori
neplatiti.

In aceste conditii, in perioada de 36 de luni de derulare a planului de reorganizare, se
asigura recuperarea integrala a creantelor nascute in timpul procedurii, recuperarea in
cuantum de 100% a creantelor salariale, 100% din creante bugetare, precum si 100% din
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creantele chirografare.

Fiecare categorie defavorizata de creante este supusa unui tratament corect si echitabil
prin plan, adica nici o creanta nu va primi mai putin decéat ar fi primit in cazul falimentului si nici o
categorie sau nici o creanta apartindnd unei categorii nu primeste mai mult decét valoarea totala
a creantei sale.

SC ENERGY HOLDING SRL
Prin administrator judiciar
CASA DE INSOLVENTA MOLDOYA SPRL

Anexe:
1. Tabelul definitiv de creante ;
2. Anexa 1 — Buget de venituri si cheltuieli ;
3. Anexa 2 — Flux de numerar ;
4. Anexa 3 — Programul de plata al creantelor
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I SC Energy Holding SRL

BVC prognozat pe perioada de reorganizare

ANEXA 1

DENUMIRE INDICATOR Anl An |l An lll

Cifra de afaceri neta 1.251.965 | 10.152.000 | 48.435.383
Venituri din exploatare 1.320.965 | 10.215.059 | 49.003.131
Cheltuieli din exploatare 1.257.906 | 9.647.311 | 47.815.000
Rezultatul din exploatare 63.059 567.748 | 1.188.131
Venituri financiare 0 0 0
Cheltuieli financiare 0 0 0
Rezultatul financiar 0 0 0
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
Rezultatul brut 63.059 567.748 | 1.188.131
Impozit pe profit 0 0 0
Rezultatul net 63.059 567.748 | 1.188.131

Administrator judiciar,
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